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𝐺𝑀 (𝐴) = [(1 + 12) × (1– 4) × (1 + 0) × (1 + 20) × (1 + 2)]
1
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𝐺𝑀 (𝐵) = [(1 + 5) × (1– 15) × (1 + 10) × (1 + 38) × (1 + 17)]
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= 9,65 %



 

108 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية

ER ( P ) = ∑( Wi − Ri )

𝑛

𝑖=1

ER ( P )

Wi 

Ri

β



 

109 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية

 

Β



 

107 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية



 

108 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية

 



 

109 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية

 

 

 



 

110 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية

 . 

 



 

111 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية



 

112 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية



 

113 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية

 .ت 
 .ث 

  



 

114 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية

 

CV=
𝛿

𝐸(𝑅)
 

 

 

δ

 𝐸(𝑅 

β

β

β

β

β

ββ



 

115 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية

β

• 



 

116 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية

• 

• 



 

117 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية



 

118 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية



 

119 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية



 

119 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية

 



 

120 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية



 

121 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية



 

122 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية



 

123 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية



 

124 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية

4



 

125 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية



 

126 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية



 

127 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية



 

128 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية

PR = Rf + (ERm – Rf )B 

. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

129 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية

 

 





 

130 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية

, 

. 

  

  

 



 

131 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية





 

132 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية



 

133 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية

  ٕ

 



 

134 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية



 

135 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية

. 

 

 

 

 

 

 

 



 

136 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية

 

 

 

 

 

 



 

137 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية

 

 

 



 

138 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية



 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية                                               
 

138 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                                                                                          

 



 

139 
 

 2018 – 2017 الامتحـان لـسنة : 139

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                                                                                                              



 

140 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية



 

 

 

 



 

141 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية

.



 

142 
 

 محاضرات في إدارة المحفظة الاستثمارية

 

  

 


