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 تمهيد

من  إن علم الر�اضيات المالية يجمع ب�ن عل�ي المالية بفروعھ المتعلقة بالتمو�ل والإستثمار 

ناحية وعلم الر�اضيات من ناحية أخرى. إذ �عد علم الر�اضيات من العلوم ال�ي تحتل م�انة واسعة 

ية �ش�ل عام والمالية والتجار�ة والإقتصادية �ش�ل خاص. لذلك فإن �علم ل�� ا�حياة اليومية العم

ة عملية ومهنية �� يكسب المتعلم خ��  –الر�اضيات المالية –الأسس والمفاهيم المتعلقة ��ذا العلم 

اتخاذ القرار المناسب بجدوى الإق��اض والإستثمار �� المشاريع المختلفة من ناحية والقدرة ع�� 

مواجهة متطلبات التمو�ل وسداد الديون من ناحية أخرى. ويعد هذا العلم من المستلزمات 

 ومية.الي الأساسية لطبيعة العمل �� البنوك المختلفة و�خاصة العمليات المصرفية

��تم الر�اضيات المالية �عنصر رأس المال وعائده ع�� اعتبار أن �ل المشروعات الإقتصادية 

وا�خدمية �عمل ع�� توف�� رأس المال، سواء عن طر�ق الإقراض أو الإق��اض من جهات متخصصة 

�البنوك أو أي مؤسسة مالية أخرى. فإذا �ان لدى �خص نقود زائدة عن حاجتھ فإنھ قد يحتفظ 

��ا بأي وسيلة يراها مناسبة. فمثلا قد يحتفظ ��ا �� من�لھ أو �� حساب جاري لھ بإحدى مؤسسات 

ال��يد والمواصلات وهذا يحقق لھ إم�انية ال�حب م��ا �� أي وقت، ولكن تلك النقود لن تنمو إذا تم 

البنوك أو  الإحتفاظ ��ا ��ذا الأسلوب. ولهذا فإنھ من المفيد استثمارها وذلك بوضعها �� أحد

 إقراضها أو المساهمة ��ا �� مشاريع مر�حة.

�� �سي�� ديون  نجد أن التطبيق الميدا�ي للر�اضيات المالية �� المؤسسات الإقتصادية

الموردين والز�ائن والأوراق التجار�ة وقروض المؤسسة وغ�� ذلك، كما �ستخدم �ش�ل كب�� �� 

المؤسسات المالية م��ا البنوك وذلك �� �سي�� ا�حسابات وعمليات القروض، واتخاذ قرارات التمو�ل 

 عية العمليات الماليةوالإستثمار. فالدارس لهذا المقياس يجب أن يدرك جيدا أطراف التعامل ونو 

 المقصودة هنا، والنموذج الموا�� يو�ح ذلك:

 أطراف التعامل ونوعية العملية المالية )() : نموذج يو�ح عناصر المقياس  01الش�ل رقم ( 
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 ��ا يرتبط وما البسيطة الفائدة حول  عموميات

 تمهید

للإستفادة من مبدأ الفائدة �ش�ل عام إن ا�حديث عن الفائدة البسيطة يتطلب الإشارة إ�� أن ا�حاجة 

ناجم من أهمي��ا الكب��ة �� المجالات الإقتصادية والمالية والمحاسبية �افة. و�عكف ع�� دراستھ باعتباره النظام 

القائم والرئي��ي لعمل �افة المؤسسات المالية بدون استثناء خاصة البنوك م��ا، مع وجود اختلاف �� التسمية 

 � �عض الأحيان.وطر�قة ا�حساب �

وترتبط الفائدة البسيطة عادة بالعمليات المالية القص��ة الأجل، وت�ون مد��ا عادة لا تز�د عن سنة، 

السهلة، إلا أ��ا تطرح عند التطرق إل��ا إ�� توضيح �عض العناصر سواء �علق الأمر  وتتم�� بطر�قة إستعمالها

 بكيفية ا�حساب أو عامل الزمن، أو ما تطرحھ �� تطبيقا��ا المختلفة.

 �عر�ف الفائدة: .1

 هنالك عدة �عار�ف للفائدة، وسنذكر فقط ع�� سبيل ا�حصر وما يخدم المقياس والعنصر، وال�ي م��ا:

وع��  الأموال أو اق��اض أموال الغ��. ئدة بأ��ا العائد أو التعو�ض المادي الناتج عن استثمار �عرف الفا

 لاستخدامهذا فالفائدة تمثل المقابل المادي لرأس المال باعتباره أحد عوامل الإنتاج، كما أ��ا تمثل ا�حافز المادي 

 .رأس المال و�شغيلھ �� خدمة الفرد والمجتمع بدلا من اكتنازه

و�مكن �عر�فها من وجهة نظر المق��ض والمقرض؛ فالفائدة لدى المتعامل المق��ض للأموال: �� المبلغ 

الذي يقدمھ لصاحب المال نتيجة لإستعمالھ لأموالھ، خلال مدة معينة وتحت شروط محددة مسبقا ب�ن 

 حت تصرف المق��ض لف��ة معينة.الطرف�ن. أما الفائدة لدى المقرض للأموال: �� أجرة المبلغ الما�� الذي ي��كھ ت

 فالفائدة إذا ليست إلا أجرة للنقود أو الأموال سواء المقرضة أو المق��ضة باختصار.

 �عر�ف الفائدة البسيطة وعناصرها: .2

أو التمو�ل قص��ة الأجل. و�� عبارة  فالفائدة البسيطة �� �عر�ف الفائدة مضافا إل��ا أن مدة الإستثمار 

و�تحدد مبلغ الفائدة  Iعن مبلغ ما�� وليس �سبة مئو�ة، ووحد��ا " ون: وحدة نقدية " بحيث يرمز لها بالرمز : 

 وال�ي ��: البسيطة باش��اك تلاثة عناصر،

 عاملة، رأس : وهو المبلغ الما�� أو رأس المال الموظف، و�أخذ مسميات أخرى �المبلغ موضوع المالأصل

المال المستثمر، رأس المال المودع المبلغ المستمر، المبلغ المودع المبلغ الموظف؛ بحيث وحدتھ " ون: وحدة نقدية" 

 C.يرمز لھ بالرمز: 
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  :طول الف��ة الزمنية للمعاملة المالية سواء من تار�خ الإيداع إ�� تار�خ ال�حب أو من  المدة الزمنية ��

 .nتار�خ السداد، ويع�� ع��ا بالسنوات أو بالأشهر أو بالأيام، يرمز لها بالرمز: تار�خ الإق��اض إ�� 

 :و�� النسبة المئو�ة السنو�ة لعائد رأس المال �� ف��ة زمنية معينة، و�حدد من طرف  معدل الفائدة

ا�جهة المعنية مثل البنك المركزي �� داخل الدولة، أو بنك خار�� أو سوق مالية جهو�ة أو دولية متعامل معها، 

 i و�كتب المعدل متبوعا �علامة النسبة المئو�ة %، و�رمز لها بالرمز:

من الأصل والمدة الزمنية يتحددان بحر�ة ضمن عقد المعاملة المالية ب�ن طر�� التعامل  كلا والملاحظ أن

 علاقة طردية. �� حسب حاج��ما، وأن العلاقة ب�ن مبلغ الفائدة البسيطة وعناصرها الثلاثة السابقة

حالة الفائدة البسيطة فإن مبلغ الفائدة تحسب دائما ع�� أصل المبلغ ولا �ستثمر معھ، ومع�ى ذلك �� 

 أن قيمة الفائدة البسيطة لمبلغ مع�ن تظل ثابتة ل�ل وحدة زمنية طالما لم يتغ�� المبلغ الأص�� أو معدل الفائدة. 

 جدول قانون الفائدة البسيطة ومشتقاتھ: .3

لنا القانون العام لمبلغ الفائدة البسيطة، وطر�قة استخراج عناصره وشرط ا�جدول الموا�� يو�ح 

 التطبيق، �الآ�ي:

 ومشتقاتھ البسيطة الفائدة لمبلغ العام القانون  : ( 01 ) رقم ا�جدول 

 التطبيق وشرط عناصره، واستخراج البسيطة، الفائدة لمبلغ العام القانون  الرقم

01 
 ) المدة× المعدل × ( الأصل �عضها  �� الثلاثة عناصرها ضرب = البسيطة الفائدة مبلغ قانون 

𝐼𝐼 = 𝐶𝐶 × 𝑖 × 𝑛𝑛 
 استخراج عناصر القانون بدلالة مبلغ الفائدة البسيطة؛ 02

 �ستخدم القانون 

 العام، وع��

 اعتبار أن المدة

 الزمنية بالسنة،

 وأن معدل

 الفائدة يحسب

 مقسوما ع��

100 . 

𝐶𝐶 الأصل =
𝐼𝐼

𝑖 × 𝑛𝑛
 

𝑖 معدل الفائد ة =
𝐼𝐼

𝐶𝐶 × 𝑛𝑛
 

𝑛𝑛 الزمنية المدة =
𝐼𝐼

𝐶𝐶 × 𝑖
 

 شرط تطبيق قانون الفائدة البسيطة : 03

 أن ي�ون كلا من

 معدل الفائدة

 والمدة الزمنية

𝐼𝐼 بالسنة 𝑛𝑛 �انت إذا = 𝐶𝐶 × 𝑖 × 𝑛𝑛 

𝐼𝐼 بالشهر  𝑛𝑛 �انت إذا =
𝐶𝐶 × 𝑖 × 𝑛𝑛

12
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 متجا�س�ن :

 �ع�ي أن المعدل

 والمدة من نفس

 الوحدات الزمنية

𝐼𝐼 بالأيام 𝑛𝑛 �انت إذا =
𝐶𝐶 × 𝑖 × 𝑛𝑛

360أو366أو365
 

04 

 : ملاحظات

 التا�� بالقانون  الزمنية المدة تتحدد: 

𝒏𝒏 �� ؛ ال�حب تار�خ إ�� ) الإستثمار / الإيداع ( التوظيف تار�خ نم :استثمار حالة 

 . ) الإستحقاق ( السداد تار�خ إ�� الإق��اض تار�خ من :تمو�ل حالة �� 𝒏𝒏 أما

 و�انت قانو��ا، من البسيطة الفائدة مبلغ عناصر �ستخرج أن أردنا أننا لو: 

𝒏𝒏    شهرا؛ 12 �� المستخرج العنصر بضرب نقوم فإننا :الأشهرب 

𝒏𝒏  يوما 360 أو يوما 365 أو يوما 366 �� المستخرج العنصر بضرب نقوم فإننا :الأيامب. 

 :القيمة المحصلة لرأس المال أو ا�جملة .4

القيمة المحصلة ما تم تحصيلھ عندما استثمرنا أو وظفنا رأس المال �� أحد البنوك مثلا، ف�ي  �س�ي

بقي كما هو ؟ بكم زاد  التالية: كم هو المبلغ الذي سأ�حبھ �� ��اية مدة التوظيف؟ وهل تجيب عن الأسئلة

 ي تم إبداعھ �� البنك؟ذالمبلغ ال

عن توظيف رأس المال، أو ا�جملة الناتجة عن  )كتسبة إذا فالقيمة ال�ي تم اكتسا��ا ( القيمة الم

الاستثمار �� مؤسسة مالية؛ �� : مجموع رأس المال المودع زائد مبلغ الفائدة البسيطة الناتجة عنھ خلال المدة 

n' :وحد��ا " ون: وحدة نقدية " وترمز لها بالرمز ،C 

 البسيطة بالفائدة ل�جملة العام القانون  : )02(  رقم ا�جدول 

 

 

 

 

 البسيطة الفائدة حول  يدور  ما �ل وتوضيح سبق، فيما إليھ التطرق  تم بما يلم الآن، يرد الذي والش�ل

 :أسفلھ �� كما برسم تبسيطي وا�جملة
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 الفائدة البسيطة ال�حيحة والفائدة البسيطة التجار�ة والعلاقة ا�حسابية بي��ما: .5

بينما معدل الفائدة سنوي، فإنھ ي�ون من الضروري تحو�ل المدة الزمنية إذا �انت المدة الزمنية بالأيام، 

بالأيام إ�� كسر من السنة، و�تم التعو�ض ��ا �� قانون مبلغ الفائدة البسيطة، وع�� هذا الأساس يمكن اعتبار 

وال�ي سيتم عامل الزمن بالأيام معيار لتقسيم الفائدة البسيطة إ�� نوع�ن من الفوائد ال�حيحة والتجار�ة، 

 شرحها فيما ي��:

 ):IRالفائدة البسيطة ال�حيحة ( -أ

يوما؛ يطلق ع�� هذه بالطر�قة  365يوما أو  366إن حساب مبلغ الفائدة البسيطة بقسمة المدة ع�� 

 ال�حيحة أو

الطر�قة النظر�ة أو الطر�قة الانجل��ية، و�س�ى بالفائدة ال�حيحة أو ا�حقيقة ع�� اعتبار أنھ تم 

 .IRاحتساب عدد أيام السنة الفعلية أو المدنية، وحد��ا �� " وحدة نقدية: ون " ورمزها: 

بأن هذه  ع�ي� يوما مما 29 راجع إ�� عدد أيام شهر فيفري، فقد يضم  -يوما  365و  366إن عدد الأيام 

يوما  28، ... إ�خ؛ وقد يحتوي فيفري ع��2016، 2012،  2008مثلا  04قابلة للقسمة ع��  و�� سنة كبيسة،

، ... إ�خ. قانو��ا هو كما 2017، 2013، 2009مثلا:  04عادية، و�� لا تقبل القسمة ع��  بأن هذه سنة مما �ع�ي

 يأ�ي:

I𝑅 =
𝐶𝐶 × 𝑖 × 𝑛𝑛
366أو365

 

 :)ICالبسيطة التجار�ة ( ب الفائدة

استخدام العدد ال�حيح لعدد أيام السنة يز�د من صعو�ة العمليات ا�حسابية، لذلك جرى  لانونظرا 

يوما فقط؛ و�س�ى السنة �سبة لها إما  360المالية والتجار�ة اعتبار أن عدد أيام السنة ��  العرف �� الأوساط

يوما، و�طلق عل��ا بالطر�قة التجار�ة أو الطر�قة  30ل شهر فيھ أن � بالسنة المالية أو التجار�ة، ذلك بفرض

التجار�ة وحد��ا �� " وحدة نقدية : ون " ورمزها:  العملية أو الفر�سية، وهذه الفائدة البسيطة تد�� بالفائدة

IC :قانو��ا كما هو مب�ن �� الأسفل 

I𝐶𝐶 =
𝐶𝐶 × 𝑖 × 𝑛𝑛

360
 

 .مما سبق، و�لاحظ ر�اضيا أن الفائدة التجار�ة ت�ون دائما أك�� من الفائدة ال�حيحة يت�ح

 الطر�قة المختصرة �حساب الفائدة البسيطة لعدة مبالغ مستثمرة ( النمر والقواسم ) : -6
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هناك طر�قة مختصرة �حساب مبلغ الفائدة البسيطة عندما �ستثمر �خص طبي�� أو معنوي عدة 

تلفة �� بنك واحد و�معدل فائدة واحد، ولكن بمدد زمنية مختلفة �� هذه ا�حالة يمكننا مبالغ بقيم مخ

 كما ي��: استعمال أسلوب النمر والقاسم، إذ يمكن توضيحها

ترجمة ل�لمة مجموعة من الأرقام �� الفر�سية أو الإنجل��ية إ�� اللغة العر�ية و�� عبارة عن  �� النمر: -أ

 Nالموظف �� المدة الزمنية، ليس لها وحدة ورمزها:  حاصل ضرب المبلغ

 D: هو حاصل قسمة المدة الزمنية ع�� معدل الفائدة، ليس لھ وحدة ورمزه هو: القاسم -ب

 و تحسب الفائدة بالمعادلة الأتية:

I =
𝑁
𝐷

 

   حيث:

N=∑CiXni 

 و

𝐷 =
𝑛𝑛
𝑖  

𝐷بالسنوات      = 1
𝑖

 

𝐷بالأشهر  = 12
𝑖

 

𝐷بالأيام   = 360
𝑖
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 ا�خصم البسيط وخصم الأوراق التجار�ة من طرف البنوك

 

ا�حسم أو القطع، ا�حطيطة أو (�عر�ف ا�خصم وعناصره والعلاقات الر�اضية المرتبطة بھ 1-

 ):التخفيض

لو اف��ضنا أن �خصا مدينا بمبلغ مع�ن مستحق �� تار�خ لاحق، وأراد التخلص من هذا الدين حالا ( 

أي أراد �سديد دينھ حالا قبل تار�خ استحقاقھ )، فإنھ �� هذه ا�حالة يدفع القيمة ا�حالية للدين الواجب 

�� هذه ا�حالة �سدد مبلغ أقل مما  �سديده �� تار�خ لاحق، أي يدفع القيمة ا�حالية للقيمة المحصلة، والمدين

 (عن المدة الفاصلة ب�ن تار�خ ا�خصم  الناتجةهو مستحق عليھ �� تار�خ الإستحقاق، وذلك �عد طرح الفوائد 

تار�خ �سديد القيمة ا�حالية ) وتار�خ الإستحقاق، وهذه الفوائد المطروحة يطلق عل��ا ا�خصم وعندئذ يطلق 

الإسمية للدين. وهذا ما يوجد �� النموذج التخطيطي الذي يو�ح لنا ا�خصم ع�� القيمة المحصلة بالقيمة 

و�التا�� إذا، فإن ما يقوم �سداده الآن هو ما �س�ى بالقيمة ا�حالية للدين وليس  وعناصره كما �� الش�ل أسفلھ

ية للدين، ومنھ ا�خصم. و�طلق ع�� قيمة الدين الأص�� لفظ القيمة الاسم الدين الأص��، وأن الفرق بي��ما هو

 عناصر ا�خصم ��: 

�� المبلغ الذي يدفعھ المدين �� تار�خ الإستحقاق، و�� القيمة  :) Valeur Nominalالقيمة الإسمية (  -

للدين أو القيمة المحصلة أو المبلغ المستقب��، وهو مبلغ مكتوب �� الورقة التجار�ة، وحد��ا " ون "  الأصلية

 Vnورمزها: 

: �� المبلغ الذي يدفعھ المدين قبل موعد استحقاق دينھ، و�� المبلغ )Valeur Actuel( ا�حاليةالقيمة  -

 Vaالذي يدفع آنيا، أو هو المبلغ النقدي الملموس الذي يدفع �� تار�خ ا�خصم ، وحد��ا " ون " ورمزها: 

يمكن  :)Discount، أما باللغة الانجل��ية: L'escompte: يطلق ع�� ا�خصم باللغة الفر�سية : ( ا�خصم -

�عر�ف ا�خصم أنھ المقابل المادي الذي يحصل عليھ المدين من الدائن �� مقابل سداد دينھ قبل حلول موعد 

�� مقابل سداده قبل موعد استحقاقھ.  )استحقاقھ. أو هو المبلغ الذي يطرح من مبلغ الدين ( القيمة الإسمية 

 Eب�ن القيمة الإسمية والقيمة ا�حالية، ووحدتھ " ون " ورمزه:  وقد �عرف بأنھ الفرق 

مدة ا�خصم �� المدة الزمنية الفاصلة من تار�خ ا�خصم ح�ى تار�خ الإستحقاق وحد��ا بالسنوات أو  -

 n' بالأشهر أو بالأيام،رمزها:
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 :نوعا ا�خصم والعلاقة بي��ما -2-

 ال�حيح والقيمة ا�حالية ال�حيحة: ا�خصم -أ 

�عرف ا�خصم ال�حيح بأنھ فائدة القيمة ا�حالية ال�حيحة عن مدة ا�خصم و�معدل الفائدة المتفق 

عليھ، والمعدل المستخدم �� حساب ا�خصم ال�حيح �س�ى بمعدل الفائدة. حيث تتحدد القيمة ا�حالية 

) تصل إ�� القيمة n) فإن جملتھ �� ��اية المدة ( 1معدل (باعتبارها المبلغ الذي إذا استثمر بفائدة �سيطة ب

 الاسمية أو الدين الأص��.

وع�� هذا فإن ا�خصم والذي يمثل الفرق ب�ن القيمة الاسمية والقيمة ا�حالية ما هو إلا قيمة الفائدة 

قة با�خصم البسيطة المستحقة ع�� مبلغ �عادل القيمة ا�حالية؛ ويس�ى ا�خصم الناتج �� ضوء هذه الطر�
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النظري أو ا�خصم ال�حيح، و�س�ى القيمة ا�حالية ال�ي يحصل عل��ا بالقيمة ا�حالية النظر�ة أو ال�حيحة 

 VaR: ـــــ؛ القيمة ا�حالية ال�حيحة بER: ــــــــووحد��ما " ون " و�رمز لهما بال��تيب التا��: ا�خصم ال�حيح ب

 :ب ا�خصم التجاري والقيمة ا�حالية التجار�ة

�عرف ا�خصم التجاري لدين بأنھ فائدة القيمة الإسمية لذلك الدين عن مدة ا�خصم و�معدل الفائدة 

ا�خصم التجاري با�خصم البن�ي لأنھ �ستخدم عادة بواسطة البنوك ��  عليھ. ويس�ىأو معدل ا�خصم المتفق 

�خصم والقيمة ا�حالية خصم الأوراق التجار�ة. والمعدل المستخدم �� حساب ا�خصم التجاري �س�ى معدل ا

؛ القيمة ا�حالية  بــــرمز لهما تواليا: ا�خصم التجاري الناتجة بالقيمة ا�حالية التجار�ة ووحد��ما " ون " و�

 Vac: ــــــالتجار�ة ب

يجدر التنو�ھ بأن ا�خصم التجاري هو الأك�� شيوعا �� ا�حياة العملية، وهو أسلوب ا�خصم الواجب 

 صراحة ع�� استخدام معدل ا�خصم ال�حيح.  اتباعھ ما لم ينص

 :العلاقة ب�ن ا�خصم التجاري وا�خصم ال�حيح -ج

تحدد العلاقة بي��ما أي ب�ن ا�خصم التجاري الذي �س�ى أيضا با�حطيطة ا�خارجية وا�خصم ال�حيح 

أدناه يب�ن لنا الداخلية، من خلال العمليات الر�اضية من قسمة وجمع وطرح، وا�جدول  با�حطيطة الذي �س�ى

 نتائج العمليات والعلاقة ب�ن ا�خصم�ن:

 

 ) : العلاقة الر�اضية ب�ن ا�خصم التجاري وا�خصم ال�حيح 06ا�جدول رقم ( 
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 خصم الأوراق التجار�ة من طرف البنوك 

التجار�ة وذكر أنواعها، قبل التطرق إ�� مفهوم خصم الأوراق التجار�ة لابد التعر�ج ع�� �عر�ف الأوراق 

ثم �سلط الضوء ع�� عملية خصم الورقة التجار�ة من طرف البنك، والمقابل الما�� الذي يأخذه البنك نظ�� 

  �� حالة �عدد الأوراق التجار�ة المقدمة للقطع. هذه ا�خدمة، والكشف الذي �عده البنك

 مفهوم الأوراق التجار�ة -أ

الأوراق  �� وسائل دفع فور�ة �� النقود والشي�ات، ووسائل دفع آجلةإن للعمليات المالية والنقدية 

التجار�ة ال�ي نظمها القانون التجاري وال�ي تحل محل النقود، وعرفها بأ��ا وثيقة تحرر وفق نموذج خاص و�� 

كمبيالة، ، وهناك ثلاثة أنواع من الأوراق التجار�ة : السفتجة أو الالاستحقاقتضمن اس��جاع الدين عند تار�خ 

 السند لأمر أو السند الإذ�ي، الشيك أو الصك.

 هو �عهد من طرف المدين للدائن ( المستفيد )، بأن يتحصل هذا الأخ�� ع�� قيمة الشيك �� الشيك :

ش�ل نقود فورا عند تقديمھ للبنك أو يوم تحر�ره للشيك، ويس�ى �شيك بن�ي أو مصر��؛ شيك بر�دي أو صك 

 بر�دي.

  شمل ثلاثة أطراف الساحب (المدين) الذي يقوم بتحر�رها، والم�حوب  :الكمبيالةالسفتجة أو� ��

الذي يتلقى القيمة الإسمية  )يل��م بدفع قيم��ا للدائن �� تار�خ الإستحقاق والمستفيد (الدائن عليھ (البنك) الذي

 للسفتجة.

 :تار�خ استحقاق مع�ن. وهو �عهد من طرف المدين للدائن بأن يدفع لھ قيمة السند السند لأمر �� 

 إن الورقة التجار�ة تحمل اسم الدائن القيمة الإسمية للدين تار�خ تحر�رها وتار�خ استحقاقها.

قابلان للإنتقال من يد إ�� يد �سديدا لعمليات  )والسند لأمر (السند الإذ�ي )إن السفتجة (الكمبيالة

تقت�ىي توقيع حامل الورقة ع�� ظهرها لي�ون مل��ما أو الديون، وذلك عن طر�ق عملية التظه�� ال�ي  الشراء

 بدفع قيم��ا عند تار�خ استحقاقها.

 مفهوم عملية خصم الأوراق التجار�ة -ب

إذا احتاج المدين للسيولة النقدية، قد ي�جأ إ�� عدة طرق ل�حصول ع�� ذلك، م��ا الإق��اض أو التنازل 

إ�� تحصيل وخصم الأوراق التجار�ة ال�ي بحوزتھ، حيث عن سلع أو ممتل�ات مقابل مبالغ نقدية، أو ي�جأ 

 يقدمها إ�� البنك قبل تار�خ استحقاقها، فيقوم البنك �عملية ا�خصم.

بمجرد استلام الدائن للورقة التجار�ة فإنھ ي�جأ بالضرورة إ�� تقديمها للبنك �خصمها واستلام قيم��ا 

بل آداء هذه ا�خدمة لصا�ح الدائن ونتيجة تحملھ ا�حالية، ع�� أن يحصل البنك ع�� ا�خصم التجاري مقا

 المخاطرة المتعلقة باحتمالات عدم سداد المدين للقيمة الإسمية للدين �� تار�خ استحقاقھ.
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فعملية ا�خصم �� تحصيل قيمة الأوراق التجار�ة قبل تار�خ استحقاقها وتحو�لها إ�� سيولة نقدية. أما 

 الذي يأخذه البنك و�قتطعھ من القيمة الإسمية للورقة التجار�ة. المبلغذلك  هوخصم الورقة التجار�ة 

 المقابل الما�� ل�خدمة المقدمة من طرف البنك ( الأجيو ) : -ج 

بالإضافة إ�� قيمة ا�خصم فإن البنك يقتطع قيمة العمولة و�سبة من الورقة كضر�بة عن الورقة، 

 جيو، والذي �شمل كلا من:�س�ى بالأ  نتيجة تقديمھ لهذه ا�خدمة ومجموع ما يأخذه البنك

: والبنك �ستخدم فقط ا�خصم التجاري، الذي هو حاصل ضرب كلا من القيمة الإسمية ا�خصم −

 يوما. 360 بالأيام ال�ي تقسم ع�� ومعدل ا�خصم ومدة ا�خصم

 عمولة البنك أو عمولة التحصيل: تضم كلا من: −

  العمولات المستقلة عن الزمن و�س�ى أيضا العمولات المتناسبة مع القيمة الإسمية للورقة كعمولة

من القيمة  )التوظيف، عمولة اللائحة، عمولة القبول، ... إ�خ. وتحسب كنسبة مئو�ة ( أو �سبة �� الألف 

 ا�خصم.الإسمية للورقة المقدمة ل�خصم ولا �عتمد ع�� مدة

  ��تناسبة و�� عمولة التظه��، وتحسب كما يحسب المالعمولة المرتبطة بالزمن و�س�ى أيضا العمولة غ

 ا�خصم و�� مرتبطة بالزمن.

وهو حاصل ضرب �سبة الرسم ع�� القيمة  :الضر�بة ع�� الورقة أو الرسم ع�� القيمة المضافة −

 المضافة �� مجموع العمولات المستقلة عن الزمن.

 كشف أو حافظة خصم الأوراق التجار�ة المعدة من طرف البنوك : -د

�� حالة �عدد الأوراق التجار�ة المرسلة للقطع �� أحد البنوك يتم إعداد حافظة أو جدول ل�حسم يقسم 

لنا عدد الأوراق التجار�ة وقيمها الإسمية ومدة خصمها ونمرها. أما القسم السف�� هو  يو�حإ��: القسم العلوي 

التجاري، عمولات البنك، مبلغ الرسم ع�� القيمة المضافة، الآجيو خارج  ن ل�خصم �شتمل ع��: ا�خصمبيا

 الرسم والآجيو المتضمن الرسم، ثم الصا�� المستحق؛ وهذا ما سيتج�� لنا وا�حا �� ا�جدول أسفلھ.

 ملاحظات: -ه 

ال�ي تم ذكرها �� حساب يحسب ا�خصم التجاري لعدة أوراق تجار�ة بطر�قة النمر والقواسم  −

 يوما. 360الفائدة البسيطة، ولكن هنا لدينا ا�خصم التجاري أي أن القاسم ي�ون بدلالة 

 القيمة ا�حالية �س�ى أيضا الصا�� المستحق. −

 �� أغلب الأحيان العمولات المستقلة عن الزمن �� عمولة التظه�� . −
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ة المضافة وهو المذ�ور أعلاه، والآجيو الإجما�� يوجد نوع�ن من الآجيو : الآجيو خارج الرسم ع�� القيم −

أو الآجيو المتضمن الرسم ع�� القيمة المضافة عندما هو يتم إضافة الضر�بة ع�� القيمة المضافة إ�� الآجيو 

 خارج الرسم.

عند حساب العمولات نحسب عمولة ع�� �ل ورقة تجار�ة وحدها لأن �ل واحدة عندها قيمة إسمية  −

 م بجمع العمولات مع �عضها ونضعها �� كشف ا�خصم.مختلفة، ثم نقو 
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 ت�افؤ الأوراق التجار�ة أو استبدال الديون)(�سو�ة الديون قص��ة الأجل  

 لا يتمكن المدين أو المق��ض من الوفاء بال��اماتھ المتمثلة �� �سديد ديونھ �� تار�خ الاستحقاق، 
ً
أحيانا

عدة أوراق تجار�ة بورقة واحدة أو  ورقة من أجل �سو�ة ديونھ عن طر�ق استبدال وهنا يتفاوض مع دائنھ

، و�سو�ة الديون ب�ن الطرف�ن (الدائن والمدين تتم وفق قاعدة أن قيمة  �عدة أوراق تجار�ة أخرى  جديدة، أو

 خ.تتساوى مع قيمة الديون ا�جديدة �� ذلك التار� الديون القديمة �� تار�خ استبدالها يجب أن

 :مفهوم ت�افؤ الأوراق التجار�ة -1

قد تحدث �غ��ات غ�� متوقعة للمدين�ن تحول دون قيامهم �سداد المبالغ المستحقة عل��م وفقا لطرق 

وتوار�خ السداد المتفق عل��ا من قبل. �� هذه ا�حالة �ستخدم نظر�ة الت�افؤ للأوراق التجار�ة، وال�ي تتم باتفاق 

إن المبدأ الأسا��ي لتغي�� الأوراق التجار�ة هو أن يحصل ، الإيقاع بالضرر ع�� أحد��ا أو أطرافها دون يطرف

إذا قدم الورقت�ن ل�خصم �� نفس يوم استبدالها، �� هذه ا�حالة  ع�� نفس القيمة ا�حالية )المستفيد ( الدائن 

�ن تجار�ت�ن �ع�ي �ساوي فت�افؤ ورقت معدل ا�خصم واحد. نقول أن الورقت�ن مت�افئت�ن �� تار�خ مع�ن إذا �ان

قيم��ما ا�حالية بتار�خ محدد و�استعمال �سب خصم متساو�ة ف��ما، كما أنھ يمكن القيام بت�افؤ ورقة أو أك��، 

يُقصد بت�افؤ الأوراق التجار�ة هو �ساوي القيم ا�حالية لهذه و�التا��  أو ورقة ومبلغ ما�� مع ورقة أخرى أو أك�� 

تار�خ الت�افؤ)، وُ�مكن للطرف�ن القيام بت�افؤ ورقة تجار�ة مع ورقة تجار�ة أخرى أو  ( الأوراق �� تار�خ التسو�ة

 عدة أوراق تجار�ة مع عدة أوراق تجار�ة أخرى شرط اح��ام ما ي��:

 معدلات ا�خصم يجب أن ت�ون متساو�ة ومش��كة؛ 

 �� نفس تار�خ التسو�ة أو تار�خ الت�افؤ. حساب القيم ا�حالية للأوراق التجار�ة 

 :ت�افؤ ورقت�ن تجار�ت�ن -2

يُطلق مصط�ح ت�افؤ ورقت�ن تجار�ت�ن �� تار�خ مع�ن (تار�خ الت�افؤ) إذا تم خصم هات�ن الورقت�ن �� 

 معدل ا�خصم المطبق ع�� الورقت�ن، و�انت القيمت�ن ا�حاليت�ن للورقت�ن متساو�ة. ذلك التار�خ بنفس

 ليكن لدينا:

 :القيم الاسمية للورقت�ن التجار�ت�ن ع�� التوا��

Vn2  ،Vn1 

 عدد الأيام المحصورة ب�ن تار�خ الت�افؤ وتار�خ استحقاق الورقت�ن التجار�ت�ن ع�� التوا��.

n2  ،n1 

 القيمت�ن ا�حاليت�ن التجار�ت�ن للورقت�ن.

Vac2 , Vac1 

 القيمت�ن ا�حاليت�ن التجار�ت�ن متساو�ت�ن. عند تار�خ الت�افؤ ت�ون 
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 الورقت�ن التجار�ت�ن مت�افئت�ن �ع�ي:

 القيمة ا�حالية للورقة القديمة = القيمة ا�حالية للورقة ا�جديدة.

Vac2 = Vac1 
 

Vn1 – Ec1= Vn2 – Ec 2  Vn1 – Vn1× i × n1' = Vn2 – Vn2× i × n2' 

                          
                          
 

 

 :مثال

السنة  ماي من نفس 05. و�� 2019ماي  20مستحقة ��  دج 2000 �� القيمة الاسمية لورقة تجار�ة

%.  4. إذا �ان معدل ا�خصم هو2019جوان  15الدائن ع�� تأجيل تار�خ الاستحقاق إ�� غاية  اتفق المدين مع

 للورقة ا�جديدة؟ القيمة الاسمية فما ��

 ا�حل

 )2019/05/20إ��  2019/05/05يوم (من  15الورقة القديمة هو خصم مدة

 )2019/06/15إ��  2019/05/05 يوم (من 31هو خصم الورقة ا�جديدة مدة

Vac2 = Vac1Vn1(1– i × n1') = Vn2 (1– i × n2') 
                       2000(1-0.04x15/360) = Vn2 (1– 0.04 × 31/360) 
                      Vn2 = 1996.66

0.996
 

                       Vn2 = 2004.67 

 :ت�افؤ ورقة تجار�ة مع مجموع عدة أوراق تجار�ة أخرى  -3

بأن ورقة تجار�ة مت�افئة مع مجموع عدة أوراق تجار�ة أخرى �� تار�خ مع�ن، إذا �انت �� هذا  نقول 

التجار�ة للورقة التجار�ة متساو�ة لمجموع القيم ا�حالية التجار�ة للأوراق الأخرى، حيث  التار�خ القيمة ا�حالية

 هذا التار�خ ُ�س�ى تار�خ الت�افؤ.

من الأوراق التجار�ة ذات القيم الاسمية ع��  Pو  Vnإذا �ان لدينا ورقة تجار�ة ذات القيمة الاسمية 

 لد��ا ف��ات زمنية (مدد) ب�ن توار�خ استحقاقها وتار�خ الت�افؤ ع�� التوا��: Vp,............ V1, V2التوا��: 

n’1, n’2,…………..n’p 

 فإن ت�افؤ هذه الورقة مع مجموع هذه الأوراق التجار�ة ُ�عطى وفق الصيغة التالية:

Vac2 = Vac1Vn' (1– i × n') = Vn1 (1– i × n1')+ Vn2 (1– i × n2')……….+ Vnp (1– i 
× np') 

Vn1(1– i × n1') = Vn2 (1– i × n2') 
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 مثال

ع�� �سديد ديونھ المتمثلة �� ثلاثة أوراق تجار�ة بواسطة ورقة  اتفق مدين مع دائنھ 2019/06/15�� 

. كما ي��: 5و�واسطة معدل فائدة �سيطة  2019جو�لية  10 يوم مستحقة تجار�ة وحيدة
ً
 % سنو�ا

 ؛2019جوان  30يوممستحقة  دج، 2000الورقة الأو�� قيم��ا الاسمية 

 ؛2019جو�لية  15يوم  مستحقة مستحقة دج، 2500الورقة الثانية قيم��ا الاسمية 

 ؛2019جو�لية  05يوم مستحقة مستحقة دج، 4000قيم��ا الاسمية  الثالثةالورقة 

 القيمة الاسمية لهذه الورقة التجار�ة ا�جديدة؟ �� فما

 :ا�حل 

 يوم 25 �� المدة المحصورة ب�ن تار�خ الت�افؤ وتار�خ استحقاق الورقة ا�جديدة

 يوم 15 �� تار�خ الت�افؤ وتار�خ استحقاق الورقة الأو�� المدة المحصورة ب�ن 

 يوم 30 ��المدة المحصورة ب�ن تار�خ الت�افؤ وتار�خ استحقاق الورقة الثانية 

 يوم 20 ��المدة المحصورة ب�ن تار�خ الت�افؤ وتار�خ استحقاق الورقة الثالثة 
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 المرکبۀ للفائدة الأساسیۀ القوان�ن

 الفائدة المركبة. . مفهوم1

 . القانون الأسا��ي �حساب ا�جملة (القيمة المكتسبة).2

 . القانون الأسا��ي �حساب أصل المبلغ (رأس المال).3

 . تقييم رأس مال يُدفع �� أي تار�خ �ان.4

 :مفهوم الفائدة المركبة  -1

  كما ذكرنا
ً
حسب ع�� القروض قص��ة الأجل (  سالفا

ُ
 Emprunts à�� فصل الفائدة البسيطة ع�� أ��ا ت

courts termes حسب ع�� المبلغ الأص�� مقارنة
ُ
) وال�ي لا تتجاوز مد��ا سنة �املة وأن الفائدة البسيطة ت

دة المركبة ع�� )، وتحسب الفائEmprunts a longs termesبالفائدة المركبة وال�ي تخص القروض طو�لة الأجل (

 المبلغ وفائدتھ، عكس الفائدة البسيطة ال�ي تحسب ع�� المبلغ الأص�� فقط.

الفائدة المركبة �� تطبيق معدل الفائدة البسيطة ع�� مدة مركبة من عدة ف��ات زمنية �� ��اية �ل ف��ة 

ضاف إ�� رأس المال لإنتاج فائدة �سيطة ع�� رأ
ُ
س المال ا�جديد خلال الف��ة زمنية، الفائدة البسيطة الناتجة ت

ستخدم �� العمليات المالية متوسطة وطو�لة الأجل. .الزمنية اللاحقة. و�سم��ا رأسملة الفوائد
ُ
 الفوائد المركبة �

 مثال

 من المال قدره 
ً
% لمدة  5دج �� البنك الوط�ي ا�جزائري بمعدل فائدة  1000نف��ض أننا أودعنا مبلغا

نحاول من خلال هذا المثال تبيان الفرق ب�ن الفائدة البسيطة والفائدة المركبة، وذلك كما يظهر  سنوات. سوف

 �� ا�جدول أدناه:

 الفائدة البسيطة الفائدة المركبة
 السنوات

 المبلغ الفائدة المبلغ الفائدة

50 1000 50 1000 1 
52,5 1050 50 1000 2 

55,125 1102.5 50 1000 3 
57,88125 1157,625 50 1000 4 

60,7753125 1215,50625 50 1000 5 

 1Iيُنتج فائدة �سيطة  Co�� ��اية السنة الأو��، رأس المال  ←

←  
ضاف إ�� رأس المال  1I الفائدة ←

ُ
 C1لتنتج رأس مال جديد  Coسوف ت
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←  
 I2يُنتج فائدة �سيطة  C1�� ��اية السنة الثانية، رأس المال  ←

←  
ضاف إ�� رأس المال  I2الفائدة  ←

ُ
 C2لتنتج رأس مال جديد  C1سوف ت

←  

 I3يُنتج فائدة �سيطة  C2�� ��اية السنة الثالثة رأس المال  ←

←  

ضاف إ�� رأس المال  3الفائدة  ←
ُ
 C3لتنتج رأس مال جديد  C2سوف ت

←  
 I4يُنتج فائدة �سيطة  C3�� ��اية السنة الرا�عة رأس المال  ←

←  
ضاف إ�� رأس المال  I 4الفائدة  ←

ُ
 C4لتنتج رأس مال جديد  C3سوف ت

←  
 I5يُنتج فائدة �سيطة  C4، رأس المال ا�خامسة�� ��اية السنة  ←

 

 أك�� من الفوائد البسيطة لأن الفوائد المركبة ناتجة عن رسملة الفوائد ملاحظة
ً
: نلاحظ أن الفوائد المركبة دائما

 زمنية.��اية �ل ف��ة  البسيطة الناتجة ��

 القانون الأسا��ي �حساب ا�جملة (القيمة المكتسبة) -2

 إذا رمزنا لعناصر أو محددات الفائدة المركبة بالرموز التالية:

.C (��المبلغ الأص) رأس المال المستثمر �� بداية الف��ة 

nمدة الاستثمار . 

.t معدل الفائدة المركبة 

A القيمة المكتسبة أو جملة الفائدة المركبة 
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 فإن قانون جملة فائدة مركبة ُ�عطى بالعلاقة الر�اضية التالية: �و�التا� 

 
 :أما الفائدة المركبة فتحسب بالعلاقة الر�اضية التالية

 الفائدة المركبة �ساوي الفرق ب�ن القيمة المكتسبة (ا�جملة) ورأس المال المستثمر (المبلغ الأص��)

 

 :ملاحظات هامة

  مبلغ الفوائد المكتسبة �عدn :��ف��ة زمنية �� الفرق ب�ن القيمة المكتسبة (ا�جملة) ورأس المال الأص 

 

 ف��ة رسملة الفوائد البسيطة يُمكن أن ت�ون ،شهر ثلا�ي، سدا��ي أو سنة؛ 

  ) مبلغ القيم المكتسبةC1 ,C2,C3,…….Cn) ش�ل متتالية هندسية ذات الأساس
ُ
� (1-t ؛( 

  للتوظيفات أو الإيداعات ذات الأجل المتوسط والطو�ل المدى (أك�� من الفوائد 
ً
المركبة �ستخدم خاصة

 سنة).

 :مثال

% ، لمدة ثلاث سنوات. فما �� 6دج �� بنك مع�ن بمعدل فائدة مركبة  5000أودع �خص مبلغ ما�� قدره 

 الفائدة المتحصل عل��ا؟القيمة المكتسبة المتحصل عل��ا �� ��اية مدة الايداع؟ وما �� قيمة 

 :ا�حل

I n = Cn - Co 
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 :حساب قيمة ا�جملة المتحصل عل��ا �� ��اية المدة

A = C(1 + t)n 
➡ A = 5000(1 + 0,06)3 

 ) فإن القيمة:01من ا�جدول الما�� رقم (

(1 + 0,06)3 = 1,191016 
⇒ A = 5000(1 + 0,06)3 

          = 5000 X 1,191016 

⇒ A = 5955,08DA 

 سنة للإستثمار:  �� آخر المتحصل عل��ا حساب قيمة الفائدة

I = A – C 
            ⇒ I = 5955,08 – 5000 

     I =955,08DA 
 

 :القانون الأسا��ي �حساب أصل المبلغ (رأس المال) -3

القيمة ا�حالية ع�� أ��ا القيمة الأصلية لرأس المال عُرفت قيمتھ �� ��اية مدة توظيفھ، وعليھ فإن القيمة  �عرف

 .(القيمة ال��ائية) بطرح الفائدة المركبة من هذا المبلغ ا�حالية تتحدد

 إذا �انت لدينا المعطيات التالية:

A ة ف��ة توظيفھ؛قيمة ا�جملة أو القيمة المكتسبة لرأس مال مع�ن �� ��اي 

C قيمة رأس المال �� بداية ف��ة التوظيف أو الاستثمار؛ 

 
 

 
 

 :ةملاحظ
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حسب بالآلة ا�حاسبة.02�ستخرج مباشرة من ا�جدول الما�� رقم ( )n-)1+tالقيمة 
ُ
 ) أو ت

 :مثال

 4652 سنوات أصبح �� حسابھ ما قيمتھ 5% ، و�عد 4بمعدل فائدة مركبة  ماأودع �خص مبلغ ما�� �� بنك 

 دج.

 .أوجد قيمة رأس المال المودع لدى البنك 

  لدينا :

 :تقييم رأس مال يُدفع �� أي تار�خ �ان -4

 إذا �ان لدينا :

C ) ؛0: رأس مال يُدفع �� التار�خ صفر( 

 قيمتھ ( ما ��Anالتار�خ ؛ �� ( 

 ) ما �� قيمتھA-m التار�خ �� (-m . 

 
 

 :مثال

 ، حيث هناك حالت�ن لتسديده كما ي��:2022/07/01بتار�خ دج مستحق  100000دين قيمتھ الاسمية 

 ؛2019/07/01التسديد المسبق �� 

 .2024/07/01تأجيل التسديد إ�� 

حسب قيمة الدين �� ا�حالت�ن.5إذا �ان معدل الفائدة المركبة 
ُ
.أ

ً
 % سو�ا

 :ا�حل

 2019/07/01التسديد المسبق ��  الأو��:ا�حالة 
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  .2024/07/01الثانية: تأجيل التسديد إ��  ا�حالة

 الطر�قة الأو��:
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 الفائدة المركبة 
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 الدفعات المتساو�ة

 :مفهوم الدفعات المتساو�ة  -1

سدد بصفة دور�ة ع�� ف��ات زمنية منتظمة 
ُ
الدفعات المتساو�ة �� مبالغ مالية متساو�ة القيمة تودع أو �

الفارق الزم�ي الفاصل ب�ن �ل إيداع أو �سديد دفعة ُ�س�ى بالمدة، وهذه المدة أو الوحدة أن   حيث(متساو�ة)، 

) ر�اعية trimestrialite)، ثلاثية (Bimensualité)، �ل شهر�ن (Mensualitéالزمنية يُمكن أن ت�ون شهر�ة 

)Quadrimestrialite سداسية ،(Semestrialité) أو سنو�ة (Annualité.( 

 :أنواع الدفعات المتساو�ة -2

و �� ��اية أتصنف الدفعات المتساو�ة أو الثابتة إ�� نوع�ن حسب توقيت الدفعة �� بداية �ل وحدة زمنية 

 هذا المنطلق نم�� ما ي��: ومن �ل وحدة زمنية.

 (دفعات الاستثمار) الدفعات المتساو�ة الفور�ة: 

ستثمر �� بداية �ل وحدة زمنية. )الدفعات الثابتة (المبالغ المتساو�ة و��
ُ
 ال�ي تودع أو �

 (دفعات السداد) الدفعات المتساو�ة العادية: 

سدد �� ��اية �ل وحدة زمنية. و��
ُ
 الدفعات الثابتة (المبالغ المتساو�ة) ال�ي �

 :القيمة المكتسبة لمتتالية الدفعات المتساو�ة الفور�ة -3

ل عل��ا ال�خص من جراء إيداع أو توظيف أو استثمار مبالغ و�� ا�جملة أو القيمة ال�ي يكتس��ا أو يتحص

القيمة خلال ف��ات زمنية منتظمة ودور�ة. و�التا�� فإن القيمة المكتسبة لمتتالية دفعات ثابتة ��  مالية متساو�ة

 للدفعات المتتالية. بداية المدة �� مجموع القيم المكتسبة

 المكتسبة بفوائد مركبة بالرموز التالية: إذا رمزنا لعناصر ا�جملة أو القيمة

Vn (ا�جملة) القيمة المكتسبة 

a  قيمة الدفعة الثابتة 

t معدل الفائدة المركبة 

n عدد الدفعات 
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 nا�جملة أو القيمة المكتسبة المتحصل عل��ا �عد جمع القيم المكتسبة ل�ل الدفعات �عد المدة  Vnلتكن 

 التالية:الر�اضية  فنحصل ع�� العلاقة

 

ش�ل متتالية هندسية م��ايدة حدها الأول (
ُ
 t1(a+و�التا�� فإن مجموع هذه القيم المكتسبة للدفعات �

 .nوعدد حدودها  t1(a+(n-1وحدها الأخ��  )،t1+( وأساسها

عطى وفق الصيغة التالية:
ُ
 و�تطبيق العلاقة الر�اضية �حساب مجموع متتالية هندسية م��ايدة ال�ي �
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 :مثال

سيتحصل  سنوات متتالية، فما 10دج �� بداية �ل سنة ولمدة  5000قرر �خص إيداع مبلغ ما�� قيمتھ 

. 4 عل��ا �عد ��اية المدة المتفق عل��ا إذا �ان معدل الفائدة المركبة هو
ً
 % سنو�ا

 :ا�حل

 

 

 :القيمة المكتسبة لمتتالية الدفعات المتساو�ة العادية -4

ا�جملة أو القيمة ال�ي يكتس��ا أو يتحصل عل��ا ال�خص من جراء إيداع أو توظيف أو استثمار مبالغ  و��

 مالية متساو�ة

القيمة خلال ف��ات زمنية منتظمة ودور�ة. و�التا�� فإن القيمة المكتسبة لمتتالية دفعات ثابتة �� ��اية 

 للدفعات المتتالية. المدة �� مجموع لقيم المكتسبة

 رمزنا لعناصر ا�جملة أو القيمة المكتسبة بفوائد مركبة بالرموز التالية:إذا 

Vn (ا�جملة) القيمة المكتسبة 

a  قيمة الدفعة الثابتة 

t معدل الفائدة المركبة 

n عدد الدفعات 
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ساوي مجموع ا�جمل (القيم 
ُ
ل�ل  المكتسبة) و�التا�� فإن جملة الدفعات المتحصل عل��ا �� ��اية المدة �

عطى بالصيغة
ُ
 :الر�اضية التالية دفعة، و�

 

ش�ل للدفعات المكتسبة القيم هذه مجموع فإن و�التا��
ُ
 𝑎𝑎 الأول  حدها م��ايدة هندسية متتالية �

 وعدد ،)t1+(وأساسها

 . 𝑛𝑛 حدودها

عطى ال�ي م��ايدة هندسية متتالية مجموع �حساب الر�اضية العلاقة و�تطبيق
ُ
 :التالية الصيغة وفق �
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 استخدام الصيغة العامة للقيمة المكتسبة

 )Vnحساب القيمة المكتسبة (

 :مثال

 من شهر جانفي 
ً
 2019قام �خص بتسديد دين ع�� عاتقھ ع�� ش�ل دفعات متساو�ة �� ��اية �ل شهر بداية

و�معدل دج 5000��:  . حيث اتفق مع الدائن ع�� أن ت�ون قيمة �ل دفعة2020غاية ��اية شهر أكتو�ر  إ��

 اجما�� ما يقوم بتسديده المدين �� ��اية المدة المتفق عل��ا؟ هو فما %. دج5فائدة مركبة 

 :ا�حل

 

  حساب قيمة الدفعاتa 

من الصيغة العامة �جملة متتالية دفعات متساو�ة ل��اية المدة يُمكننا استنتاج العلاقة الر�اضية �حساب قيمة 

 ي��:الدفعات كما

 

 

 :مثال

 قيمة 5دفعات متساو�ة دفعت �� ��اية المدة و�معدل فائدة مركبة  8بلغت جملة 
ً
دج فما 28647,3266% سنو�ا

 قيمة الدفعة المتساو�ة؟�� 
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 ا�حل

 

 

 

  حساب عدد الدفعاتn 

 
ً
 nمن قانون حساب جملة متتالية الدفعات المتساو�ة ل��اية المدة يُمكننا حساب عدد الدفعات  وانطلاقادائما

 كما ي��:
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 :مثال

سدد �� ��اية �ل شهر ح�ى  2500ما هو عدد الدفعات المتساو�ة ذات القيمة 
ُ
دج للدفعة الواحدة وال�ي �

%  6الفائدة المركبة المتفق عليھ هو دج مع العلم أن معدل  52537,6648قيمة مكتسبة قدرها  نتحصل ع��

.
ً
 سنو�ا

 

 :ا�حل

 

 القيمة ا�حالية لمتتالية الدفعات المتساو�ة الفور�ة. 

القيمة ا�حالية لمتتالية أو سلسلة دفعات ثابتة ل��اية المدة دفعات السداد ��  الصيغة العامة للقيمة ا�حالية

 أي القيمة المكتسبة قبل دفع الدفعة الأو��. (الزمن صفر) الدفعات إ�� تار�خ توقيع العقد العودة 

 للقيمة ا�حالية �� التار�خ صفر قبل �سديد الدفعة الأو��. VAنرمز بالرمز 

 

 

 

ساوي مجموع القيم ا�حالية نحن دفعة. كما ي��حاليالقيمة ا�
ُ
  :ھ متتاليھ دفعات متساو�ة ل��اية المدة �
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 من الدفعات المتتالية نحصل ع�� العلاقة الر�اضية التالية : بجمع القيم ا�حالية ل�ل دفعة

  

ش�ل متتالية هندسية حدها الأول  من
ُ
 وحدها n)t+1(a-هذه العلاقة الر�اضية لمجموع القيم ا�حالية نلاحظ أ��ا �

ا�حالية )من قانون مجموع متتالية هندسية �ستنتج الصيغة الر�اضية للقيمة t+1، وأساسها t+1(a)(1-الأخ�� 

 لمتتالية دفعات متساو�ة ل��اية المدة كما ي��:

 

  

 

 

 
لمتتالية أو سلسلة دفعات   الصيغة العامة للقيمة ا�حالية القيمة ا�حالية لمتتالية الدفعات المتساو�ة العادية

قبل دفع الدفعة صفر) أي القيمة المكتسبة  المدة �� العودة بالدفعات إ�� تار�خ توقيع العقد (الزمن ��ايةثابتة ل

 الأو��.

 للقيمة ا�حالية �� التار�خ صفر قبل �سديد الدفعة الأو��. VAنرمز بالرمز 

 

ساوي مجموع القيم ا�حالية ل�ل دفعة. كما ي��:
ُ
 القيمة ا�حالية لمتتالية دفعات متساو�ة ل��اية المدة �
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 ع�� العلاقة الر�اضية التالية: من الدفعات المتتالية نحصل يجمع القيم ا�حالية ل�ل دفعة 

  
  

ش�ل متتالية هندسية حدها الأول  من
ُ
 وحدها n)t+1(a-هذه العلاقة الر�اضية لمجموع القيم ا�حالية نلاحظ أ��ا �

)من قانون مجموع متتالية هندسية �ستنتج الصيغة الر�اضية للقيمة ا�حالية t+1، وأساسها t+1(a)(1-الأخ�� 

 متساو�ة ل��اية المدة كما ي��:لمتتالية دفعات 
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 اس��لاك القروض

 مفهوم القرض العادي -1

القرض العادي هو قرض يتم ب�ن طرف�ن طبيعي�ن أو اعتبار��ن، ويُس�ى هذا النوع من القروض بالقروض 

 حيث يحتوي عقد القرض ع�� مقرض واحد.  غ�� المجزئة

 الآتية:�� القرض العادي يل��م المق��ض عادة بالشروط 

  وغ�� المسدد؛ )أصل القرض(�سديد فوائد بصفة دور�ة ع�� رأس المال المق��ض 

  سديد رأس المال المق��ض، ويُس�ى هذا التسديد بـ: "اس��لاك القروض"، وقد يتم �سديد القرض�

 دفعة واحدة أو ع�� عدة دفعات �� أغلب الأحيان.

 بتسديد دفعة 
ً
 إليھ الاس��لاك. فالمدين أو المق��ض يقوم دور�ا

ً
تحتوي ع�� فائدة رأس المال المتبقي مضافا

 كما ي��:

 

وتتشابھ عملية اس��لاك القروض بالأقساط الثابتة أو المتساو�ة مع عملية �سديد القروض بدفعات ��اية 

 ا�جملة القرض المدفوع، أما  المدة، حيث أن
ً
أو  ضأصل القر �� ��اية مدة القرض ي�ون مجموع الدفعات مساو�ا

 فإذا �ان القيمة ا�حالية للدفعاتقيمتھ ا�حالية �� بداية أول سنة �سديد فتساوي 

𝑪𝑪𝟎𝟎 ،قيمة أصل القرض �� ال�حظة أو الزمن ،صفر ، أي بداية السنة الأو�� للتسديد 

𝒂𝒂الدفعة الثابتة أو القسط الثابت؛ : 

𝑴𝑴𝒊𝒊 : اس��لاك السنة𝒊𝒊؛ 

𝑰𝑰𝒊𝒊   :السنة �� الفائدة 𝒊𝒊 ؛ 

𝒏𝒏  :القرض (عدد السنوات)؛ مدة 

𝒕𝒕: فإن :                            معدل القرض؛ 

 الصيغة الر�اضية لأصل القرض بدلالة الدفعة الثابتة.

 

 الصيغة الر�اضية لأصل القرض بدلالة الاس��لا�ات. 
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 الصيغة الر�اضية لأصل القرض بدلالة الاس��لاك الأول. 

 

 الر�اضية الدفعة الثابتة بدلالة أصل القرض الصيغة

عطى الصيغة العامة �حساب الدفعة أو القسط الثابت بدلالة أصل القرض بالصيغة الر�اضية التالية:
ُ
� 

 

 جدول اس��لاك القرض العادي  -2

 تلاك القروض بالرموز التالية:هإذا رمزنا لعناصر اس

Co، أي بداية السنة الأو�� للتسديد، : قيمة أصل القرض �� ال�حظة أو الزمن ،صفر 

𝑎𝑎𝑛𝑛,……,3,𝑎𝑎2,𝑎𝑎1 : الدفعات أو الأقساط المتساو�ة حيث يدفع القسط الأول سنة �عد إمضاء العقد والثانية

 �عد ،وهكذا، أي أننا أمام دفعات ��اية المدة. سنة من

𝑀𝑀𝑛𝑛,……,3,𝑀𝑀2,𝑀𝑀1     : الاس��لا�ات المتتالية ال�ي تحتو��ا الدفعة الأو��، الثانية، ..... إ�� غاية الدفعة الأخ��ة𝑛𝑛. 

𝐶𝐶𝑛𝑛,……,3,𝐶𝐶2,𝐶𝐶1 رأس المال المتبقي �عد �سديد الدفعة الأو��، الثانية، الثالثة، ..... الدفعة الأخ��ة. 𝑛𝑛 

𝐼𝐼𝑛𝑛,……,3,𝐼𝐼2,𝐼𝐼1 الفوائد المستحقة ع�� رأس المال المتبقي، �عد �ل ف��ة زمنية؛ 

𝒏𝒏: مدة القرض (عدد السنوات)؛ 

𝒕𝒕 :معدل القرض؛ 

 فإن جدول اس��لاك القروض ي�ون بالش�ل التا��:
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 ملاحظات :

 الدين �� بداية السنة يتناقص من سنة لأخرى، وكذلك نفس ال�ىيء الفائدة السنو�ة والدين المتبقي  أن

 السنة؛ �� ��اية

  ) مدة القرض؛ ) �� السنة الأخ��ة من0أن الدين المتبقي �� ��اية السنة يتناقص إ�� أن يصل إ�� الصفر 

  ديد ا�جزئي للقرض؛ن الإس��لا�ات ت��ايد من سنة لأخرى، وهذا يدل ع�� التسأ 

 أن الفائدة السنو�ة �� عبارة عن الدين �� بداية السنة مضرو�ا �� معدل الفائدة مضرو�ا �� الواحد؛ 

 ؛مجموع الإس��لا�ات �� عبارة عن أصل القرض �� السنة الأو�� أن 

 الدفعات المتساو�ة مطروحا منھ مجموع الفوائد السنو�ة �عطينا أصل القرض. 
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 الاستثمارات اختيار

 وطرق  الدفعات إ�� فبالإضافة والتسي��، المالية ميدان �� مجالات عدة لها المركبة الفائدة تطبيقات إن

 �� المؤسسة بقاء أن حيث الاستثمارات، اختيار م��ا نتناولها سوف أخرى  تطبيقات هناك القروض وغ��ها �سديد

 مالية تقنيات ع�� اعتمادها من لابد حيث وفاعلية المعدات، استثمارا��ا بدور  المنافسة مرهون  ع�� وقدر��ا السوق 

 الاستثمار ف��ا. المراد ت المشروعا لتعي�ن ور�اضية

 الاستثمار: �عر�ف .1

 نتائج ع�� ورا��ا من ا�حصول  أجل من ا�حا��، الوقت �� أموال صرف عملية أنھ اقتصاديا بالاستثمار يقصد

 أو متوسطة لف��ات الغرض لهذا عل��ا المحصل والأشياء والمواد الموارد �ل الاستثمار �شمل حيث �� المستقبل،

 طو�لة.

 الاستثمار: �عر�ف اختيار .2

 للعرض. إن اختيار المق��حة الأخرى  المشروعات بقية مع بالقياس إنجازه المراد المشروع �عي�ن بھ يقصد

 والسياسية والاقتصادية الاجتماعية العوامل ومراعاة علمية، مقاييس باستخدام يتطلب المفاضلة الاستثمار

 الهدف. لتحقيق المختار المشروع تؤهل مالية ور�اضية، وتقنيات

 :الاستثمارات اختيار �� المؤثرة العوامل .3

 : م��ا عوامل عدةللاستثمار  والتجار�ة المالية الدراسة �� تؤثر

 بداية من يتطل��ا ال�ي والنفقات مستلزماتھ، ومختلف الاستثمار حيازة قيمة �شمل :الاستثمار ت�لفة ▪

 . الاستعمال ح�ى ��اية ا�حيازة والاستعمال،

 يبقيھ قد وما حياتھ، لمدة �شغيلھ عند الاستثمار، يقدمها ال�ي الايرادات مختلف �� يتمثل :الاستثمار إيراد ▪

 . التار�خ ذلك �� قيمة من

 المدة وتختلف ذلك، عن نواتج وإعطاء ،رالاستثما لتشغيل الزمنية المدة بھ يقصد : الاستثمار حياة مدة ▪

 . استعمالھ وطرق  الاستثمار طبيعة حسب

 المحصل القروض ع�� المطبق الفائدة سعر هو الأول  السعر، لهذا نوع�ن ونم�� : المطبق الفائدة سعر ▪

 . ا�خصم سعر ويس�ى ا�حالية، قيمتھ �حساب الاستثمار ونواتج الإيرادات ع�� المطبق المعدل فهو الثا�ي أما عل��ا،

 الاستثمارات، وت�اليف نتائج �� ثرةالمؤ  العوامل أهم من الاقتصادي المحيط إن : للاستثمار النشاط ظروف ▪

 . عل��ا يتحصل ال�ي المزايا أو الضرائب صرعن الظروف هذه وأهم

 سنوات أو سنة خلال الأعباء ودفع الإيرادات، تحقيق تار�خ يختلف حيث : والأعباء الايرادات تحديد زمن ▪

 .الاستثمارات �ل �� الدفع وزمن التحقيق زمن �� السنة ��اية �عت�� ولكن وآخر، استثمار ب�ن

 مختلف �غطي الأقل ع�� وأ استعمالها مدة �� ايجابية نتيجة تحقق ال�ي للاستثمارات ي�ون  الاختيار إن

 .هذا من يخرج فهو سلبية نتائج م��ا يحقق ما أما بإيرادا��ا، ت�اليفها
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 :الاستثمارات اختيار �معاي�  .4

 : لأهمها سنتطرق  الاستثمارات ب�ن للمفاضلة طرق  عدة يوجد

 :المال رأس اس��داد ف��ة طر�قة -أ

 أقل �� صافية ايرادات يحقق الذي المشروع أساس ع�� الاستثمارات اختيار يتم فإنھ الطر�قة هذه حسب

 �سمح مدة،

 . ف��ة أقلي ذ المشروع نختار أي الاستثمار، ت�لفة �غطية من

 :الطر�قة مزايا ▪

 �عقيد؛ دون  ا�حساب سهولة -

 الاستثمار؛ مدة طول  عند والمالية، الاقتصادية الظروف �غي�� عن الناتجة الأخطار تتفادى -

 لف��ة المس��جعة المبالغ استثمار إعادة المؤسسة �ستطيع الاس��جاع، مدة الأقصر أي الاستثمار اختيار عند -

 . الاستثمار لتجديد أو أخرى  مقبلة

 :الطر�قة عيوب ▪

 لصعو�ة للاستثمار القيمة با�� أي ( المال رأس اس��داد مدة �عد النقدية التدفقات الاعتبار �ع�ن تأخذ لا -

 معت��ة؛ أر�احا �عطي قد المدة هذه �عد أحيانا كب��ة تدفقات هناك ن أ رغم ، ) حسا��ا

 القيمة، بنفس الصافية النقدية التدفقات �ل تجمع ف�ي للنقود، الزمنية القيمة الاعتبار �ع�ن تأخذ لا -

 .الأخ��ة أو الأو�� السنة �� سواء

 و�عض الأ�خاص خاصة استعمالها، يفضل أنھ إلا المال، رأس اس��داد ف��ة ة طر�ق عيوب من بالرغم -

و �عتمد طر�قة  .للأموال الأسرع الاس��داد ذات الميادين �� استثمارات يفضلون  أي ية،�الغر  الدول  من المستثمر�ن

 التدفق النقدي لا الر�ح المحاس�ي، ونم�� ب�ن حالت�ن �حسا��ا:ف��ة الاس��داد ع�� مفهوم صا�� 

� هذه ا�حالة أن صا�� التدفق النقدي السنوي �التدفق النقدي السنوي: ما يم حالة �ساوي صا�� -

 : للمشروع الاستثماري متساو خلال عمره الاف��ا��ي، وعليھ ت�ون الصيغة العامة

 صا�� التدفق النقدي السنوي. :CFNالمبدئية للاستثمار  الت�لفة :I0: ف��ة الاس��داد، DRحيث 

صا�� التدفق النقدي السنوي : �� هذه ا�حالة، يتم حصر قيمة الت�لفة المبدئية للاستثمار  حالة عدم �ساوي  -

ب�ن صا�� التدفق النقدي السنوي الم��اكم غ�� ال�ا�� لتغطي��ا، والآخر الفائض ع��ا لإيجاد المدة الزمنية الباقية 

� الوحدات الزمنية الأقل الأشهر والأيام، للتغطية مع اعتبار أن التدفق النقدي السنوي للسنة الأخ��ة منتظم ع�

صا�� التدفق النقدي            حيث                             :ا�حالة كما ي�� وتحسب ف��ة الاس��داد �� هذه
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ال�ا�� المدة الزمنية المقابلة لصا�� التدفق النقدي الم��اكم غ��   T0 غ�� ال�ا�� لتغطية الاستثمار المبدئي، الم��اكم

 T0لـــ  للسنة الموالية صا�� التدفق النقدي السنوي ، لتغطية الاستثمار المبدئي

 :مثال: إليك فيما ي�� معلومات حول ثلاث اق��احات استثمار�ة مستقلة

 

 

 

 

خطيا، و�حقق ر�حا  سنوات، ��تلك 6، عمره الاف��ا��ي 600000أما المشروع الثالث فبلغت ت�لفتھ المبدئية 

 . 62500إجماليا بقيمة سنو�ا 

 % 20إذا علمت أن معدل الضر�بة ع�� الر�ح 

 أحسب صا�� التدفق النقدي السنوي للمشروع الثالث. -المطلوب: 

 رتب المق��حات الاستثمار�ة حسب معيار ف��ة الاس��داد. -

 ا�حل:

 :روع الثالثشحساب صا�� التدفق النقدي السنوي للم 
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 حساب ف��ة الاس��داد ل�ل مشروع استثماري 

 

 

 

 

  

 

 ترتيب المق��حات الاستثمار�ة وفق معيار ف��ة الاس��داد:
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